
 
 
 

 بسمه تعالي

  ٢٠٢١بازارهاي كالايي در سال نگاهي به 

  DBAمائده مزيناني؛ دانش آموخته مديريت بازرگاني بين الملل  

 به كوتهي آورد نسيم باد صبا دوشم آگهي آورد                                               كه  روز محنت و غم  رو

را رقم زد كه نه تنها قابل بعد از جنگ جهاني دوم  اقتصادي عميق ترين ركودبه گزارش بانك جهاني    ٢٠٢٠بحران  پاندمي كرونا در سال   

همچنان  ويروسين ارا در حالي آغاز مي كنيم كه  جديد ميلاديسال  امروز مانظير بود،بي پيش بيني نبود بلكه از حيث تاثير درگستره جغرافيايي 

حتياط وعدم ي دهد لكن ابه وضعيت قبل رخ م اقتصادهاسريع بازگشت كرونا با كشف و توزيع واكسن است و اگرچه پيش بيني مي گردد با م

  پساكرونا وپايان اين داستان با كسب و كارها همراه خواهد بود. ظهور شرايط تادر برنامه ريزي و تصميم گيري ها اطمينان 

درصد گزارش كردند،  در  ٤,٤تا   ٣,٧را بين   ٢٠٢٠)جهاني  در سال (GDPتوليد ناخالص داخلي ي معتبربين المللي افت موسسات و نهاد ها

كه همگي خوش بيني به  :دنكندرصد پيش بيني مي  ٥,٤تا  ٤,٤ جديدرا در سال  يجهانGDP رشد بازگشايي بازارها،  اميدواري بهحاليكه  با 

  .را نويد مي دهد بر جهان گذشت ٢٠٢٠و روز هاي بهتري نسبت به آنچه در سال  ٢٠٢١افزايش مصرف در سال 

 س كروناجهش ويرو مشاهده، لكن كشورها دارد برخيدر ٢٠٢١تا سپتامبر  و موفقواكسيناسيون گسترده ها وابستگي بالا به  پيش بينيالبته اين 

 ، همچنان بر غيرقابل پيش بيني بودندر پيش بودن فصل زمستان همچنين و )تعطيلات(دوم افزايش آمار ابتلا و لاك داون ها  و موج در اروپا

  .نمايدتاكيد مي  ٢٠٢١به عنوان شاخصه اصلي  سال شرايط اقتصادي 

از شرايط و غير قابل پيش بيني بودن آينده در سال پيش رو بيش از هرچيز تمركز بر تصميمات  عدم اطمينان ا توجه بهبنابراين به نظر مي رسد ب

  ضرورت دارد.رايط محيطي كسب و كار براي موفقيت و رصد روزانه اخباروتغييرات شر اجرا د هوشمنديسريع و كوتاه مدت و 

ي يورنماد از عواملي اثرگذار بر بازارهاي كالايي( كاموديتي)برخي با مرور  با فرض عدم اطمينان از شرايطتلاش مي شود كه  يادداشتدر اين 

مقال  جه به ساير متغيير هاي اثر گذار در اينبديهي است پيش بيني دقيق هر بازار با تو، شود ارائهدر سال ميلادي جديد   كاموديتي هابرخي از 

  گنجد. نمي

  واجهم اشتهاي بالا بعد از رفع موانع مصرف و جبران عقب ماندگي ها  بازار جهاني با:  و افزايش تقاضا دورنماي مثبت اقتصاد جهاني .١

به دنبال ساخت سالي بسيار خوب به ويژه براي شركتهاي صنعتي و كاموديتي شكل اقتصاد  Vكه در راستاي ريكاوري  )افزايش تقاضا( است

 مقررات كنترلي دولت ها محصولات با هدف بهره گيري از رشد قيمت آتي ادامه خواهد يافت و ذخيره سازي ، بنابراين انگيزهها است

 نخواهد بود.انتظار دور ازفه هاي جديد در مقابله با احتكار  كالا ومقابله با رشد قيمت ها و وضع قوانين و تعر

لكن  مورد انتظار است  ٢٠٢١ركود و زيان در سال  ادامهبخش خدمات به ويژه هاسپيتاليتي و توريست و سفرهاي هوايي در  در حاليكه 

سفرهاي  بين الملليانجمن  ،پيگيري مي شود داخلي سفرهايوضع مقررات و استانداردهاي جديد براي سفر و تمركز بر  ي باشرايط بهتر

ليارد دلار زيان تخمين زده مي ٤٠ حدود و براي سال آينده ٢٠٢٠ارد دلار در سال يميل ١٢٠راحدود اين بخش  ميزان زيان  )IATA(هوايي

اجراي المپيك توكيو و  .بود بعيد خواهد  ٢٠٢٤حداقل تا سال  ٢٠١٩به ارقام سال   هر چند احتمالا بازگشت ميزان سفرهاي هوايي .است



 
 
 

 رستورانها و تفريحات و ي نظيرخود تاييدي بر بهبود شرايط براي خدماترنامه زمانبندي ،بطبق  ٢٠٢١مسابقات فوتبال اروپايي در سال 

  .ميباشدكنفرانس ها و تماس هاي اجتماعي بيشتر از سال پيش 

اقتصاد هاي جهاني با تزريق نقدينگي و بسته هاي حمايتي  و تغيير الگوهاي كاري سعي در بازگشت :  قيمت ناشي از اثر تورم افزايش .٢

اثر تورمي بالايي در اقتصاد جهاني  اين روشبا  از بيكاران و كسب وكارها اي محرك بانك هاي مركزي و حمايتهبسته و و بقا دارند

 .استبه ويژه  فلزات و محصولات كشاورزي و انرژي  قيمت محصولات مصرفي و كاموديتي ها خواهد داشت كه پيشران رشد 

 است : منظر شايان ذكراز دو جديد ادامه كاهش عرضه براي كاموديتي ها در سال  :محدوديت عرضه  .٣

 مواد اوليه  به توليد  محدوديت هاي ناشي از پاندمي كرونا نظيرمعادن وتعطيلي و ناشي از :  اجباريعرضه  يتحدودم

 .ادامه دارد ٢٠٢١ه اول سال ويژه در نيم

  نظير تصميمات اپك پلاس روي مي دهد ها رشد قيمتبا هدف افزايش سطح سود آوري و  :اختياريمحدوديت عرضه 

 رفع مشكلات ناشي از افت با هدف كه پالايشگاه هاتوليد كاهش ظرفيت يا خاموشي و براي كاهش توليد نفت اعضا و

 .صورت مي گيرد تقاضا براي برخي محصولات

از  و بيش رقابت را براي پالايشگاه هاي قديمي سخت تر خواهد كرددر آسيا ي گاهپالايش ورود ظرفيت هاي جديد لكن

 .نمايدتاكيد مي  در سال جديدپيش بر بهبود بهره وري 

سياست خارجي امريكا و تصميماتي چون  جنگ  يا توافق تجاري با چين  و وضع تعرفه بر كالاهاي اروپايي   امريكا: بايدن در اثر انتخاب .٤

 .و مورد توجه خواهد بود ، بازگشت به برجام و فروش نفت ايران هريك تاثيرات مهمي بر بازار كاموديتي ها و قيمت ها خواهد داشت

و اتحاد و مشاركت اجرايي خواهد شد وضع  تعرفه ها و عوارض جديد ، اتحاديه اروپا  خروج بريتانيا ازبا   چين: برگزيت ، اروپا و .٥

. در اين ميان در بازار جهاني اثر گذار خواهد بود ٢٠٢٠اتحاديه اروپا با چين براي دسترسي به بزرگترين واردكننده كاموديتي ها در سال 

 خارجي وابسته به چين خواهد بود.افزايش واردات چين كماكان  محرك مهمي براي  قيمت كاموديتي ها و بهبود اقتصادهاي 

اقتصاد  و افت ارزش دلار از طرفي افزايش قيمت كاموديتي ها به ويژه طلا و از سوي ديگر : با انتظار تورم بالا در  تضعيف ارزش دلار .٦

   Hedgeو ابزارهاي نوين براي كاهش ريسك قيمت گذاري   ٢٠٢١در سال  ( رمز ارزها)گذاران به كريپتو كارنسي ها توجه سرمايه

 .وسرمايه گذاري ها مورد توجه خواهد بود

ت، داش بود  كه بي اغراق تاثير قابل توجهي در قيمت كاموديتي ها در سال قبل ٢٠٢٠در سال  تنها كشور با رشد اقتصادي مثبت چين :چين .٧

 مي باشد. و تاثير گذار  مهم امسال نيز بسيار   و ميزان واردات و تقاضاي چين عتي چينرشد سودآوري شركتهاي صنادامه 

برنامه ريزي  تا سپتامبر در كشورهاي توسعه يافته ٢٠٢١در دسترس بودن واكسن موثر كرونا و توزيع مناسب  از اواسط سال واكسن كرونا: .٨

و بازگشت به  جهاناز ريسك هاي كليدي اقتصاد كلان مي باشد، با واكسينه شدن بخش اعظمي از افراد  در  بدون شكشده است و 

در و قيمت طلا به شدت افت خواهد داشت  رشد فزاينده اي مي يابد ها تقاضا در خدمات و محصولات  زندگي نرمال و رفع محدوديت

وحتي بروزو ظهور ويروس هاي جديد و حملات  ها ويا ادامه شرايط فعليكاركسب و با ادامه محدوديت ها و تعطيلي  غير اينصورت

 .وجهان نيازمند بازنگري مجدد پارامترهاي اثرگذار مي باشد  تغييرسريع دورازانتظارخواهد بود بهبود وبيولوژيك هرگونه 

ا براي هند و استرالي ،ژاپن ،و چين  اپچند وقتي است كه كشورهاي امريكا اتحاديه اروآنتي تراست عليه غول هاي تكنولوژي: اثر جنگ  .٩

اي بدون شك با نفوذ بالاي فض تلاش مي كنند، و.. ونغول هاي تكنولوژي چون گوگل، فيس بوك و اپل و آماز تفحص ازي و ريگولاتور

در جهان  كه گذشت هم اكنون غول هاي تكنولوژي جهان به اطلاعات ارزشمندي از كاربران اينترنت در ميان مردم جهان در سالي  مجازي



 
 
 

با   جهان غول هاي تكنولوژي غير ممكن بود، هم اكنون دستيابي به آن در اين بازه زماني كرونامحدوديت هاي  بدون  دسترسي دارند كه

ر كنار آنكه ميزان تاثي در اثر گذار باشند.اينترني   ي كاربرانو جهت ده تحليل اين داده ها مي توانند در انتخاب ها، خريدها استفاده و

گونه خواهد بود، به نظر مي رسد اين موضوع از حيث و چچقدر جديدقدرت هاي سياسي از بهره برداري از غول هاي تكنولوژي در سال 

نابراين به نظر ب خواهد بود جهت دهي تقاضا بسيار موثر دسترسي به ابزارهاي نوين براي تحليل رفتار مصرف كننده نهايي در بازارجهاني و

هي دو يا جهت رفتار مصرف كننده نهايي  جهان مي توانند دچارتغييرات نو گردد ومتاثر ازبازاركالايي در آينده نه چندان دور مي رسد 

 باشد.هاي صاحبان قدرت بزرگ تكنولوژي 

  :در سال جديد مي پردازيم از كاموديتي ها دورنماي برخي  به اختصاره بدر ادامه 

تصميمات نشست اپك پلاس در  هفته اول ژانويه در مورد ادامه  كاهش توليد نفت فوريه بسيار اثر گذار  پالايشگاهي و نفت: محصولات

بهبود تقاضا قابل توجهي براي مصرف نفت بدون واكسن موثر و ريكاوري اقتصادها مورد انتظار نخواهد بود و تنها  خواهد بود هر چند

دلار تخمين  ٥٥را حدود  ٢٠٢١اكثر تحليل گران  متوسط قيمت نفت برنت در سال  ذخايرنفت كاهش خواهد يافت بنابراينموجودي ميزان 

   دلار در هر بشكه افزايش يابد. ٦٠در نيمه دوم سال مي تواند تا   مي زنند كه در صورت واكسيناسيون موثر

و نفتا و  قير  HSFOفيول با همين شرايط و مورد انتظار است ٢٠٢١ وليد  در ماه هاي ابتدايت ميزانكاهش و ها گاهافت حاشيه سود پالايش

وضاع و افزايش عرضه ي نفت و توليد چند با بهبود ا باشند هر ٢٠٢١ماه هاي ابتداي سال مي توانند  بهترين محصولات پالايشگاهي 

  فشار بيشتري بر تقاضاي كرك نفتا و فيول ظهور خواهد داشت.پالايشگاه ها 

 اواخرباشد اگرچه از  ٢٠٢٠بهترين محصول پالايشگاهي سال  HSFOقبل از كرونا  كمتر كسي گمان  مي كرد كه فيول با سولفور بالا 

شاهد كاهش تقاضا و اختلاف قيمت بالاي آن با فيول  (محدوديت سولفور در سوخت كشتي ها)  IMO2020با توجه به اثر  ٢٠١٩سال 

سال آتي نيز ادامه خواهد برخي در  تقويت كرد كه  ٢٠٢٠بالا را در سال سولفور كن چند دليل تقاضا و قيمت فيول باكم سولفور بوديم ل

  :يافت

   افزايش تقاضا جت فيول بنزين اثر مستقيم بهبونكر فيول مانند جت فيول يا بنزين خيلي كم نشده استتقاضا براي ، 

 بازگشت زندگي به شرايط قبل از كرونا خواهد داشت. 

  تقاضا براي فيولHSFO با نظارت و تكنولوژيهاي سولفورزدايي در كشتي  با بهره گيري كشتي ها از اسكرابرIMO  كماكان

 رد.ادامه دا

  و كاهش حاشيه سود پالايشگاه هاتوليد نفت  افتعرضه فيول پالايشگاه ها با توجه به كمبود  

  ي پالايشگاه صورت م بالاتر با هدف سودآوري (كهپالايشگاههاسبك در  مصرف نفت سنگين و استفاده از نفت هايكاهش

ام صادركنندگان نفت خ اپكفت و محدوديت گيرد و البته نفت سنگين زيادي در دسترس نبود با توجه به افت قيمت ن

ير و محصولات سنگين ترنظير ق منجر به كاهش عرضه فيولاين شرايط  ترجيح به فروش ظرفيت خود از نفت سبك دارند)

 .ه استشد

 تر با تعادل عرضه و تقاضا اين فاكتور كم رنگ درماه هاي آتي به نظر مي رسد فيول تقويت شده است. ١تقاضا براي كرك 

 خواهد شد.

                                                           
1 Crack 



 
 
 

ادامه دارد و تقاضا براي مصارف جاده اي در تا برگشت تعادل  به دلايل فوق خي پالايشگاههاي اروپايي و آسيايي كاهش عرضه قير در بر

ته مورد انتظار است كه وابستگي زياد به بودجه هاي عمراني و بس ٢٠٢٠كشورهاي مختلف متفاوت است لكن افزايش مصرف نسبت به سال 

  .ايتي دولت ها داردهاي حم

گازوييل و ترجيح توليدكنندگان با افت شديد قيمت و تقاضا مواجه شد لكن با بهبود تقاضا براي  ٢٠٢٠اگرچه نفتا درسه ماهه دوم سال 

تقاضاي  شدي م پروپان فروخته  كه با تخفيف خوبي در مقايسه با به عنوان جايگزين خوراك پتروشيمي ها شيمي به بهره گيري از نفتا پترو

تگي به ادامه تقاضا با هدف كرك نفتا بس و به نظر مي رسد در زمستان نيز با عرضه گرانتر پروپان ادامه يابد، لكن  خوبي براي نفتا ايجاد شد

  شرايط جديد خواهد داشت.

ه و افت ارزش دلار و عرض و اروپادر چين و ريكاوري اقتصاد امريكا  :  تقاضاي مس، آلمينيوم و فولاد با توجه به انتظار رشد تقاضافلزات

 ٣تا  ٢ميزان  رشد تقاضا فولاد چين در سال جديد را  ٢انجمن جهاني فولاد  پيش بيني مي شود. ٢٠٢٠در شرايط بهتري نسبت به سال  محدود

  تخمين مي زند.  ٢٠٢٠درصد بالاتر از 

اي جنوبي و هند و  تقاضاي خوب فولاد چين  دركنار حاشيه : عرضه محدود به علت مشكلات معادن دربرزيل و استراليا  وآفريقسنگ آهن

د لكن  در سال شدلاري  ١٦٠منجر به رشد شديد قيمت سنگ آهن تا سطوح بيش از   ٢٠٢٠سود بالاي فولاد سازان در سه ماهه سوم سال 

توليد فولاد در چين قيمت هاي سنگ آهن  جديد  احتمالا ميزان عرضه سنگ آهن بهبود خواهد يافت و با افت حاشيه سود فولاد سازان و افت

دلار در تن تخمين زده شد و در ماه هاي  ١٠٤حدود  ٢٠٢١در سال درصد   ٦٢عيار  تحت فشار  كاهش يابد  ميانگين قيمت سنگ آهن 

  وجود خواهد داشت.قيمت  با تغيير عرضه امكان افت بيشتر  ٢٠٢١پاياني 

LNG  : جهاني و محدود شدن ظرفيت صادراتي گاز در بازار با بهبود تقاضا صنعتي گازLNG  در بازارهاي جهاني احتمال افزايش قيمت ها در

  سال جديد وجود دارد.

احتمال توليد ثابت يا رشد محدود كاشت سويا و ذرت همراه با افزايش تقاضا چين بهبود قيمت هاي محصولات  محصولات كشاورزي:

  كشاورزي را محتمل مي كند.

از امريكا روي خواهد آورد و برزيل كماكان تقاضاي خوبي از واردات سويا و ذرت جنگ تجاري چين و امريكا ، چين به واردات بيشتر  با رفع

ت اي حمايهها كربني پيشران طرح محدوديت هاي زيست محيطي و برنامه چين براي كاهش آلايندگي اجراي از طرفي چين دريافت مي كند.

  .تقاضا ذرت  براي توليد اتانول مي باشد از

متغيرهاي كنار سايركرونا به عنوان بزرگترين ريسك در تصميمات ما درويروس اگرچه روز ديگري است و نيز در پايان تاكيد مي شود كه فردا

  بر هركار تواناست  و و را مي داند سال جديد باقي مي ماند لكن به ما يادآوري نمود كه تنها خداوند است كه همه چيزسياسي كلان اقتصادي 

  توكل به اونجات بخش انسانها در روزهاي سخت مي باشد.

  بازاربتان شكست گيرد          يارم چو قدح به دست گيرد

  تا يار مرا به شست گيرد          در بحر فتاده ام چو ماهي 
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